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Un paso adelante

En vuestras manos tenéis la segunda Memoria de impacto de las inversiones de Educo, un ejercicio que
consolida una apuesta estratégica iniciada en 2023 y que hoy forma parte intrinseca de nuestra manera de
entender la mision de proteger y promover los derechos de la infancia. Este documento no solo presenta
resultados: refleja un cambio cultural hacia una organizacion que utiliza todas sus herramientas para

generar impacto real y sostenible en la vida de los nifios, nifias y adolescentes.

En Educo creemos profundamente en el poder de la educacién como motor de transformacion y proteccion.
Llevamos mas de tres décadas acompafiando a la infancia y a sus comunidades, aprendiendo, escuchando,
innovando y adaptandonos a contextos cada vez mas complejos. La innovacion social, la medicién de
impacto y el enfoque sistémico, que siempre han estado presentes en la manera de trabajar de Educo,
se han convertido en estrategias clave por las que apostar para abrir caminos, ampliar nuestro alcance y

generar soluciones sostenibles a desafios que se agravan afo tras afo.

El contexto global no nos da tregua. La desigualdad y la inestabilidad siguen creciendo, y su impacto
sobre la infancia es devastador. Millones de nifios y nifias permanecen fuera de la escuela o asisten a
entornos donde no se sienten seguros. La pobreza infantil se cronifica, incluso en paises de altos ingresos,
y la violencia contra la infancia continla siendo una realidad para mas de mil millones de menores cada
ano. Frente a estos desafios, la educacion se reafirma como una de las herramientas mas poderosas para

garantizar un presente digno y un futuro lleno de oportunidades.

En este escenario, la inversion de impacto emerge como un complemento necesario a nuestro trabajo.
Los retos globales requieren nuevas alianzas, nuevas formas de movilizar recursos y una vision audaz que
nos permita ir mas alla de los modelos tradicionales. En 2024 hemos continuado fortaleciendo nuestra
estrategia de inversion de impacto con rigor, aprendizaje y conviccion, demostrando que la inversién de

impacto puede ser una palanca para ampliar derechos y generar equidad.

Esta memoria recoge los avances, los desafios y, sobre todo, las oportunidades que se abren al integrar
la perspectiva de impacto en nuestra actividad inversora. Es un camino que apenas empieza, pero que ya

esta contribuyendo a extender nuestra misién y a mejorar la vida de nifios, nifias y adolescentes en todo

el mUndO,
e
7 e Ufeues
—-—--—~—_._~—"_'_'_—o—-—_._—
Pilar Orenes

Directora general
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Nuestro compromiso

En Educo trabajamos en 18 paises de Africa,
Asia, América y Europa. Acompafiamos a mas de
un millén de nifos y nifas para garantizar que
acceden a entornos educativos y pueden disfrutar
plenamente de sus derechos y de una vida digna
con mas de 200 proyectos de accidn social y

ayuda humanitaria.

Tejemos redes y alianzas para unir fuerzas y lograr un
mayor impacto. En este sentido, somos miembro de
ChildFund Alliance, una de las principales coaliciones
internacionales de ONG centradas en la proteccion

de la infancia, presente en mas de 70 paises.

Y es que en Educo creemos en el poder de la
educacién porque mueve el mundo y lo convierte

en un lugar mas justo y equitativo para nifios y nifias.

Estos son los resultados de nuestra
actividad:

AMERICA

® Proyectos: 67

® Escuelas: 471

® Nifos, nifas y jovenes: 253.202
® Personas adultas: 346.947

® Paises: Boliviq, El Salvador,

Guatemala, Nicaragua, Ecuador,

Chile, Argentina, Honduras

1 Datos de la Memoria anual de Educo 2024.

N >

Proyectos

Escuelas

AFRICA

® Proyectos: 42

® Escuelas: 3.490

® Nifos, niRas y jovenes: 766.506
® Personas adultas: 274.956

m Paises: Benin, Burkina Faso, Mali,

Niger, Senegal




Personas
adultas

EUROPA

® Proyectos: 44

®m Escuelas: 397

® Nifos, ninas y jovenes: 243.157
B Personas adultas: 22.324

® Paises: Espafa, Ucrania,

Moldavia

Donde
actuamos

Proyectos
Educo

Proyectos

através de

la Alianza
ChildFund

O
(Y™

Nifios, nihas
y jovenes

/N

Poblacion
participante

ASIA

® Proyectos: 46

® Escuelas: 911

= Nifos, nifas y jovenes: 193.961
B Personas adultas: 149.203

® Paises: Bangladesh, Indiag,

Filipinas, Camboya
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La inversion en Educo

Nuestros principios y sistemas de gestion

En Educo planificamos nuestras inversiones a partir de criterios y objetivos claros, definidos en nuestra
Politica de Inversiones y en coherencia con nuestros compromisos éticos y nuestros valores. La generacion
de impacto social y/o medioambiental es un principio que hemos incorporado en nuestras estrategias

de inversidn para alinearlas con nuestra misién y ampliar asi el impacto de nuestras actividades.
Al mismo tiempo, disponemos de unos criterios financieros de inversiéon que nos imponen una adecuada
diversificacion de riesgos, un perfil adecuado como inversor que busca la preservacion del capital y un

nivel de liquidez acorde a nuestras necesidades.

Principios rectores de la inversion de Educo

Impacto social y Sostenibilidad Diversificacion de riesgos
medioambiental
Coherencia Liquidez Preservacion de capital

Sistema de gestion de las inversiones

En Educo gestionamos el ciclo de inversion
de nuestra cartera orientados por asesores
. . . Herramientas de andlisis
profesionales independientes. Ellos velan por el
()
\ Ciclo de gesti
()
Patronato, y que vela por el cumplimiento estricto

de nuestra Politica de Inversiones. @

cumplimiento de nuestros criterios de inversion

y nos ofrecen un asesoramiento profesional Sistema

de gestion
del impacto de
las inversiones

especializado en impacto. A nivel de gobernanza
contamos con un Comité de Inversiones, que

cuenta también con expertos del sector y de nuestro
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Hemos disefilado herramientas de analisis que
nos permiten monitorizar de forma minuciosa
los productos en los que invertimos para dar

seguimiento a su rentabilidad y a su impacto.

* Disponemos de una matriz de evaluacion
para la seleccion de productos enfocados al
impacto que mide tanto la calidad como la
experiencia y la adicionalidad del gestor.

* Cada inversidon cuenta con una ficha de
producto donde se realiza una valoracion de
riesgos y calidad ESG (por sus siglas en inglés,
Environmental, Social and Governance); nivel
y orientacion de su politica de emisiones y
cumplimiento del Acuerdo de Paris; alineacién
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), asi como un espacio para analisis y
seguimiento de eventuales controversias en
aspectos sociales y/o medioambientales.

* El impacto de cada producto es evaluado en
funcion de las variables de la matriz IMP
(Impact Management Project) que es nuestra
herramienta para medir el cumplimiento de
nuestros objetivos de impacto.

* Realizamos un seguimiento continuo de
las controversias ESG asociadas a los
fondos en los que invertimos y actuamos en
consecuencia cuando identificamos riesgos
significativos.

= Usamos el enfoque del Child Lens Investing
Framework?, desarrollado por Unicef, como
guia para orientar nuestras inversiones hacia la

infancia.

2 Child-Lens Investing Framework | UNICEF Office of Innovation

En Educo queremos tener
la seguridad de que con
nhuestras inversiones estamos

marcando la diferencia
en la vida de nifios, ninhas
y adolescentes



https://www.unicef.org/innovation/innovative-finance/child-lens-investing

Nuestros objetivos de impacto

Nuestra politica de inversiones viene marcada
por la ambicion de conseguir unos objetivos de
impacto, pero también por una metodologia propia
de seguimiento que busca asegurar que dichos
objetivos se cumplen. En Educo decidimos invertir
nuestras reservas para aumentar la contribucién
a nuestra mision en favor de los derechos de la
infancia y nos hemos puesto objetivos e indicadores

concretos para conseguirlo.

Para evaluar el impacto que conseguimos con
nuestras inversiones en Educo usamos como guia

la matriz Impact Management Project (IMP).

La metodologia IMP:

* Evalla el impacto de una inversion en
3 categorias. Las inversiones que contribuyen
(C) a la solucion de problematicas sociales o
medioambientales desatendidas (inversion

de impacto); respecto de aquellas con

una gestion bajo criterios ESG que busca

el beneficio de los grupos de interés (B); y
respecto de las inversiones donde solo existe
una mera busqueda de la evitacién de dafos
sociales o medioambientales (A).

* Por otro lado, la IMP trata de evaluar la
adicionalidad del inversor, es decir, si el
proposito y las actuaciones del inversor
suponen un efecto adicional en cuanto al

impacto generado.

Nuevo objetivo es llegar a alcanzar en 2028 un 50 %
de nuestra cartera de inversién valorada como C,
es decir, que la mayor parte de nuestras inversiones
“contribuyan efectivamente a soluciones”. Buscamos,
al mismo tiempo, generar adicionalidad: invertir con
gestores que estén comprometidos como Educo en
la generacion de impacto, idealmente en la infancia,

y con una mirada geografica similar. Queremos ser

activos y aportar algo mas que la mera financiacion.
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% de inversion
de impacto

50 %

% de inversion
que beneficia a

grupos de interés

30 %

% de inversion
que evita dafios

20 %

% de inversion
tradicional en

5 afnos

0%

Estos son nuestros objetivos de composicion de la cartera de cara a 2028:

La inversion de impacto contribuye a solucionar problemas
sociales y/o ambientales. Se trata de inversiones destinadas
a generar efectos positivos en colectivos vulnerables y
problematicas desatendidas. En 2024 ha pasado del 21 %
al 33 %. De cara a 2028 nos comprometemos a que alcancen

la mitad de la cartera. Se clasifican como clase C.

Los activos que benefician a grupos de interés son
inversiones que, por su sector de actividad, finalidad del
producto o gestion de los efectos ESG (ambientales, sociales
y de gobernanza) buscan generar un beneficio social hacia
las partes interesadas o afectadas por la actividad de la
organizacion, por ejemplo, sus clientes, personal, accionistas
o las comunidades donde realiza su actividad. En 2024
suponen un 19 % de nuestras inversiones. Queremos que

aumenten al 30 %. Se clasifican como clase B.

Los activos que actiian para evitar dafos son inversiones
gue tienen en cuenta criterios ambientales, sociales y de
gobernanza (ESG), pero estos no son determinantes en la
actividad del producto de inversién. En 2023, Educo ha
reducido el peso de este tipo de inversiones del 80 % al
50 %. En 2028, la reduciremos hasta que suponga un

20 %. Se clasifican como clase A.

Los activos tradicionales son inversiones que pueden
causar o causan dafios y no intentan mitigarlos. Este tipo
de inversiones desapareceran en cinco afios. Se clasifican

como clase T.




En la siguiente tabla se muestra la transformacién desde la aplicacion de la nueva Politica de Inversiones

y la composicion de la cartera al cierre de 2024 y los objetivos marcados para 2028:

EBET sosteniicaa NS

ClaseT Clase A ClaseB ClaseC
Beneficia a partes .
Causa odpu~ede Evita dafios interesadas Cor‘lntnpuye
causar danos (stokeholders) a soluciones
Tipo de impacto @ @
Inicio o o o o
(enero 2023) 9% 80% 8% 3%
Primer afio o o o o
(diciembre 2023) 10% 50% 19% 21%
Actual
Segundo ano 9% 39% 19% 33%
(diciembre 2024)
Objetivo a 5 anos 0% 20% 30% 50%
v
Pl £ :
. P ‘ i| | ' 1 L
- ‘ ‘ -
- -
L N ;
= (l 2 i |
i 1 E | .L:
R - i
— 1
| §
i |
k
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Nuestras inversiones de impacto

A la hora de invertir buscando generar impacto existen multiples tipologias de inversion para conseguirlo.

A continuacion explicamos cémo actuamos con cada una de ellas.

Inversiones directas para soluciones innovadoras

Aunque no es nuestro propésito principal, en
algunos casos hemos invertido en empresas sociales
emergentes entrando directamente en su capital.
Lo hacemos solo cuando existe una coincidencia
plena con nuestra actividad en torno a la infancia
y un componente de solucién innovadora y con un
perfil de inversor paciente, priorizando el impacto

frente a la rentabilidad financiera.

En estos casos el apoyo de Educo no es solo
econdémico. La amplia base de conocimiento y
experiencia en proteccion de la infancia nos permite
ofrecer una asistencia técnica que permite a estas
empresas no solo ampliar su cartera de clientes,

sino también mejorar la calidad de sus servicios.
I N -
Ob-resol

Kanjo y BCN-Resol son dos empresas sociales que
han desarrollado herramientas tecnoldgicas que
permiten detectar la violencia y el sufrimiento en

centros educativos, deportivos o sociales. Apoyarlas

forma parte de las iniciativas de innovacién social

de Educo.




Inversiones en fondos de impacto

Ademas de participar directamente en empresas sociales, invertimos en fondos de impacto que, a su

vez, canalizan capital hacia entidades que buscan generar transformaciones sociales y medioambientales

significativas. Estos vehiculos financieros permiten ampliar nuestro alcance, diversificar nuestra contribucién

y apoyar soluciones en ambitos como la inclusién financiera, la sostenibilidad ambiental, el acceso a

servicios esenciales, la educacion y la proteccion de la infancia o el desarrollo econdmico en regiones

vulnerables. A continuacion recogemos algunos de los fondos mas representativos de esta categoria y el

tipo de impacto que impulsan:

Calificacién sostenibilidad

%

Contribucién imp producto

Causa Beneficia

L ) SFDR . Contribuye
- Participacion ) i opuede Evita a partes
Fondo / Titulo en cartera de SLEEImERTEs HEC causar dafos interesadas solugones
inversiones darios (stakeholders)
Art. Rating Sostenible Rating T A B c
'{ElIJ(;I)DOS BUSOEeN [P 1,7% Art. 9 YES AA 0,9% 18,7% 61,6%
SCHRODER ISF-BLUEORCH 'C” . . . .
(EURHDG) 17% Art. 9 YES 1,0% 2,7% 61,1%
REGIONAL EDUCATION FINANCE o o
FUND FOR AFRICA (REFFA) U A9 nfa n/a n/a Joleie
GLOBAL SOCIAL IMPACT FUND o o
e 1,0% Art.9  nfa n/a nfa 100%
IMPACT BRIDGE DEUDA IMPACTO o o
SR P 0,2% Art.9  nfa n/a nfa 100%
) . Ve

Tl"'lOdOS ﬁ B I 0 h d Member of the

Investment e ucurcnar Schroders Group

Management Impact Investment Managers

Triodos Euro Bond Impact Fund invierte en
“bonos de impacto” corporativos y financieros,
emitidos por empresas, instituciones financieras y
semipublicas y gobiernos de los Estados miembros
de la UE. Todos ellos generan un impacto positivo
y contribuyen al menos a uno de estos siete
temas de transicién: Movilidad e infraestructuras
sostenibles, inclusién social y empoderamiento,
personas présperas y sanas, recursos renovables,
alimentacion y agricultura sostenibles, innovacion

para la sostenibilidad y economia circular.

Schroder ISF BlueOrchard Emerging Markets
Impact Bond se centra en invertir en bonos de
impacto emitidos por gobiernos, organismos
gubernamentales, organismos supranacionales y
empresas de mercados emergentes. Las inversiones
se seleccionan cuidadosamente en funcién de su
contribucion positiva al avance de los ODS, con
especial énfasis en la inclusion financiera, el desarrollo
econdmico y social y temas medioambientales. Su
estrategia de impacto se centra especialmente en
inclusion financiera, apoyando a microempresas
y pymes, y promoviendo desarrollo econdmico y

social en paises emergentes.
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¢

REFFA

Fund

El Regional Education Finance Fund for Africa
(REFFA), también gestionado por Blue Orchard,
se cre6 en 2012 y es el primer fondo concebido
especificamente para impulsar el desarrollo de
la financiacion de la educacion en el continente
africano. El fondo canaliza deuda a largo plazo y
asistencia técnica a instituciones financieras locales,
que a su vez ofrecen préstamos y productos de
ahorro a proveedores educativos y familias. Busca
cubrir el déficit de financiacién del sector educativo
privado y facilitar educacién asequible en primaria,
secundaria, formacion técnica y superior. Ya ha
llegado a miles de escuelas y méas de 150.000
estudiantes, contribuyendo a ampliar el acceso

educativo para hogares de bajos ingresos.

c\ GLOBAL
\'J7) SOCIAL IMPACT
"~/ INVESTMENTS

GSIF AFRICA Invierte principalmente a través
de deuda privada a corto y medio plazo en
empresas consolidadas del Africa subsahariana
gue contribuyen a la inclusion econdmica y
social. Su objetivo es mejorar los medios de
vida de poblaciones vulnerables, promoviendo
empleo, resiliencia climatica y cadenas de valor
agricolas sostenibles. El fondo ha recibido apoyos
institucionales relevantes, como 15 M€ de AECID,
gue incluyen financiacién y asistencia técnica. Desde
su lanzamiento, ha logrado beneficiar directamente
a mas de 6 millones de personas, favorecer un
incremento promedio del 39 % en sus ingresos y

mantener o crear miles de empleos.

; Impact
Bridge

IB Deuda Impacto Espaia es el mayor fondo
de deuda de impacto en Espafa, con mas de
147 millones de euros comprometidos, destinado
a financiar proyectos con impacto social y
medioambiental en sectores como vivienda
asequible, inclusion laboral, transicion energética
y economia circular. Cuenta con un fuerte respaldo
institucional, incluyendo inversiones del Fondo
Europeo de Inversiones, MicroBank, COFIDES y
fundaciones sociales, lo que refleja el creciente
interés del capital institucional por la inversién
con proposito. Su estructura esta disefiada para
asegurar un impacto social medible y alineado con

estandares de alto rigor, supervisado por un comité

de impacto liderado por MicroBank.




Inversiones en deuda de bancos de desarrollo

Nuestra estrategia de inversion incluye también la compra de bonos emitidos por entidades financieras

enfocadas al desarrollo: bancos internacionales de desarrollo, agencias de la ONU, organismos multilaterales,

etc. siguiendo la senda del cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

Calificacién sostenibilidad

Contribucién imp producto

% SFDR Causa Beneficia TITE
Fondo / Titulo elise] el Sustainalytics mscl  © Rescel a partes a ¢
en cartera de Y causar dafios interesadas SIEHRES
inversiones darios (stakeholders)
Art.  Rating Sostenible Rating T A B c
iShares $ Development o o o
Bank Bonds UCITS ETE 4,6% Art. 9 YES AA 0,5% 99,5%
KFW 2,875% 05/29/26 1,4% nla n/a nla n/a 100%
IFFIM 41/810/29/27 0,7% n/a n/a n/a n/a 100%

GRUPO BANCO MUNDIAL

Desde Educo participamos en emisiones de
financiacién realizadas por parte de entidades
adscritas al Banco Mundial y organismos
supranacionales regionales, a través de fondos
cotizados en Bolsa como es el caso del iShares

Development Bank Bond.

IKFW

El banco de desarrollo KFW apoya desde
hace mas de medio siglo al Gobierno Federal
aleman, y en particular al Ministerio Federal
para la Cooperacion Econdmica y el Desarrollo,
para materializar su politica de Cooperacion y

Desarrollo, mediante programas y proyectos en

paises del Africa subsahariana, Africa del Norte y
Oriente Medio, Asia, América Latina y el sudeste
de Europa. Los proyectos combinan la mejora de
las condiciones de vida y la proteccion del clima 'y
el medioambiente. También actda como agencia
financiera estatal para promover la financiacion
de proyectos y politicas sostenibles en Europa y

especialmente en Alemania.

IFFIm

Supporting Gavi,
The Vaccine Alliance

IFFIM es un mecanismo de financiacion gestionado
por el Banco Mundial destinado a aumentar la
capacidad de financiacion de Gavi (Alianza para las
Vacunas), entidad que ayuda a vacunar a mas de la
mitad de los nifios del mundo contra enfermedades

infecciosas mortales y debilitantes.
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Inversiones en bonos verdes y sociales

En Educo contribuimos a la financiacion de proyectos sostenibles de forma indirecta invirtiendo en
fondos que a su vez invierten en bonos verdes o sociales, que ayudan a desarrollar proyectos con impacto

positivo sobre el medioambiente y/o socialmente responsables.

Calificacién sostenibilidad Contribucién imp producto

%

Causa Beneficia

. ) SFDR . Contribuye
- Participacion . ) opuede Evita a partes
Fondo / Titulo en cartera de Sustainalytics MSCI causar dafios  interesadas solugones
inversiones darios (stakeholders)
Art. Rating Sostenible Rating T A B c
GOLDMAN SACHS SOCIAL “I" 45% P - 93.9%
(EUR)
THD (LU) - EU SOC BD “ZE" 3,9% Art. 9 YES AA 5,8% 85,2%
(EUR)
EVLI GREEN CORPORATE “IB"
% : 100%
(EURHDO) 37% Art. 9 YES AA
EU 0 11/04/25 11% n/a n/a n/a nfa 100%
INVERSIONES POR EL CLIMA o NOT ,
= (EUR) 0,5% Art. 9 YES e 100%
ACTION LOGEMENT SERVICES . .
0,5%1/2 30/10/34 0,5% n/a n/a n/a nfa 100%
GOId an A organismos supranacionales, entidades publicas,
m sset .
S h privadas y del tercer sector en Europa, buscando
dCis Management

El fondo Goldman Sachs Social Bond se lanzo en
junio de 2022 e invierte principalmente en bonos
sociales destinados a mejorar el acceso a la vivienda,
los servicios publicos y la generacion de empleo.
Todas sus inversiones se califican como Investment
Grade. En 2024 llegd a 77.000 beneficiarios,
principalmente poblacién de bajos ingresos y en

situacion de desempleo.

COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS

El CT European Social Bond Fund es un fondo de
renta fija que invierte mayoritariamente en bonos

con impacto social positivo emitidos por gobiernos,

financiar actividades con beneficios sociales claros.
El fondo invierte en deuda de diversos emisores
alineada con objetivos sociales como vivienda

asequible, inclusion financiera, empleo o servicios

EVLI

Evli Green Corporate Bond es un fondo de renta

esenciales.

fija corporativa verde que invierte principalmente
en bonos en euros emitidos por empresas y bancos
europeos, seleccionados por su impacto ambiental
o social positivo, incluyendo especificamente bonos

verdes.




Inversiones en fondos con buenas calificaciones ESG

Ademas de estas inversiones de impacto, Educo mantiene inversiones en distintos fondos de inversiéon con
una buena calificacidon sobre la base de criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG).

Entre dichos fondos destacamos los siguientes, que tienen la mejor calificacién de sostenibilidad:

Calificacién sostenibilidad Contribucién imp producto
% Causa Beneficia .
Fondo / Titulo Participacion SFOR Sustainalytics mscl  © el a partes Contgbuye
en cartera de Y causar dafios interesadas Sl eees
inversiones darios (stakeholders)
Art.  Rating Sostenible Rating T A _ c
(el STl == 26% A9 eee YES AA 27,3% 22,7%
Bond Eu
PR INVEST-EDUCATION"R 25% At.8 0080  YES AA 55,6% 5,9%
FIDELITY-SUSTAINABLE o o
GLOBAL DVD PLUS-YAEUR 2,2% Art.8 00000 YES AA 63,5%
AL DRI CE 2% Art. 8 0000 YES AAA 78,6%
(EUR)
JSS SUSTAINABLE EQ - GREEN . .
PLANET-CEURA 1,7% Art.9 0000 YES AA 52,0%
Pictet-Water P EUR 1,5% Art. 9 0000 YES 45,7%
:;hares MSCI Europe Quality 0.8% AL.S 00000 YES AAA 88,4%
UBS MSCI EMU Socially 0,6% A8 00000 YVES AAA 81,9%

Responsible UCITS ETF(EUR)A-

Distribucion de la cartera por tipo de instrumento

El gréfico siguiente refleja la distribucion de la cartera de impacto a cierre del ejercicio 2024 entre las

tipologias anteriormente mencionadas hasta llegar al total del 33 %.
Reparto de la inversidon de impacto de Educo por tipologia

% por tipologia de inversién de impacto

35,00% 7'00% 0,60%
30,00%
4,90%
25,00% s
20,00%
15,00%
10,00%
6,60%
5,00% -
0,00%
Bonos Bonos verdes Fondos Fondos Inversion
desarrollo y sociales de impacto ESG directa
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Analisis ESG de nuestras inversiones

La valoracion de los criterios ESG en la seleccion previa de las inversiones determina si estas tienen en

cuenta criterios ambientales, sociales y de gobernanza en su gestion, y en qué medida.

Clasificacion de nuestras inversiones, segtn los riesgos ESG

La valoracion de riesgos ESG en nuestras inversiones
viene respaldada por los datos publicados por la
agencia de rating Sustainalytics a través de los
cuales podemos clasificarlas segun criterios ESG. Las
valoraciones van desde negligible y low, que indican
un riesgo ESG bajo o insignificante, hasta medium,
high'y severe, que representan niveles crecientes de

riesgo. Una menor calificacion implica una mejor

gestion de los riesgos ESG relevantes.

Riesgo ESG
De las empresas receptoras de inversioén analizadas,
el 62 % presentan riesgos bajos o muy bajos en la

gestion de riesgos ESG.

Cobertura: 85,3 %

4,5% 0.9%

12,8%

32,5%

Bl &dpo

Medio
Alto

Severo

Insignificante
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Clasificacion 45%

41,7%
de nuestras 40%
i i ( 35,9%
Inversiones, segun 35% 34,4%
o I 0
si son lideres ESG . 324%
%
en su sector
25%
Un 41,7 % de las empresas en 20% 20,1%
que invertimos son lideres
15% 14,2%
sectoriales en gestion ESG.
. : : 10%
La seleccion de inversiones des- 7,5%
. . 5,4%
tinadas a este tipo de empresas 5% ’ 3,3% 3.2%
. 11% 0,9%
es que la que ha tenido una evo- 0% I _°
lucién mas significativa respecto 2024 2023
a la distribucién del afio anterior. B 0% mejores [ 10%-30% [ 30%-50% M50%-70% [70%-90% [ 20% peores
Clasificacion de nuestras 32.5% 23,0%

inversiones, segun su alineacion
con el Acuerdo de Paris

El objetivo del Acuerdo de Paris es limitar el calentamiento
mundial a una cifra por debajo de 2, preferiblemente a 12,1% 32,3%

1,5 grados centigrados, en comparacion con los niveles

preindustriales. En el grafico se muestra la distribucién [l Alineado < 1,5°

. . , . .. Alineado entre 1,5° y 2°
de las inversiones de Educo segun si los objetivos de Y
[ Desalineado entre 2°y 3,2°

reduccién de emisiones de las entidades invertidas estan

. Muy desalineado > 3,2°

alineados con dichos objetivos (Morgan Stanley Capital
International-MSClI, cobertura 54,9 %).

87,3%
Clasificacion de nuestras

inversiones, segin su plan

de descarbonizacion

\' 8,4%
4,3%

Para la gestion futura de su actividad respecto a las emi-
. Con plan consistente

siones realizadas, la mayoria de las empresas en las que B con plan no consistente

invertimos tienen establecidos planes de descarbonizacion. B sinplan




Clasificacion de nuestras inversiones, segtn su alineacion con
los ODS

Educo es una ONG de cooperacién global para el Del analisis de nuestras inversiones respecto al
desarrollo y la accién humanitaria enfocada en la compromiso de cumplimiento de los ODS podemos
educacién, la proteccion y la participacion de la concluir la alineacién con cada uno de los ODS:

infancia. Nuestra labor se alinea con los Objetivos
de Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas, Empresas con exposicion: 1.813
Empresas con informacién: 1.787

gue estan interrelacionados.
Empresas con alineacién a ODS: 1.744

o

DS

[l Muy alineado
[ Alineado

—
~N
‘

0 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400 1.600
B Fin de la pobreza B Trabajo decente Bl Produccion y consumo
B Hambre cero y crecimiento responsables
H saludy bienestar econémico EH Accion por el clima
Bl Educacion de calidad B ndustrig, innovacion B vida submarina
B 1gualdad de género e infraestructura B vida de ecosistemas terrestres
B Agualimplia HJ Reduccion de las B Paz justicia e instituciones
y saneamiento desigualdades sélidas
E2 cEnergia asequible Kl ciudades y comunidades Alianzas para lograr
y no contaminante sostenibles los objetivos
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Educo impulsa y refuerza
el ecosistema de impacto

En Educo creemos firmemente en la necesidad de tejer alianzas con el fin de conseguir el cambio que

buscamos. De ahi la importancia de sumarse a redes con los actores mas relevantes en el sector y de

participar en encuentros con los profesionales méas experimentados en la inversion de impacto.

K nab

card for Impact Investment

SpainNab

Desde 2023 somos miembros del Consejo
Asesor para la Inversion de Impacto en Espafia
(SpainNab), representante a su vez de GSG Impact,
entidad que, bajo la inspiracién de Ronald Cohen,
promueve desde 2013 el conocimiento sobre el
impacto y fortalece la comunidad global inversora
en la materia. Desde 2024 participamos asimismo en
la Comision Internacional de SpainNab, enfocada
en el desarrollo de la inversion de impacto espafola

en el &mbito internacional.

Fondo de
Fundaciones
de Impacto

Fondo de Fundaciones

El Fondo de Fundaciones es una iniciativa nacida
en 2019 e impulsada por Open Value Foundation
y Fundacién Anesvad cuyo fin es estimular a las
entidades no lucrativas para que destinen parte

de su capital o de sus presupuestos a fortalecer

proyectos de alto impacto a través de la venture
philanthropy y la inversién de impacto. Ofrece un
programa formativo y un vehiculo para la inversién
colaborativa en el que las fundaciones escogen
conjuntamente las entidades en las que invertiran.
En 2023 entramos a formar parte de este fondo con
el fin de continuar aprendiendo e impulsando la

inversion de impacto en Espaia.

" #fundaciones
\_ "'sclima

Fundaciones por el Clima

Fundaciones por el Clima es una iniciativa de
la Asociacion Espanola de Fundaciones para
promover el compromiso del sector fundacional
con la accién climatica mediante la colaboraciony
el intercambio de conocimientos. Educo es firmante
del “compromiso por la accién climatica y la justicia
social” junto con 300 fundaciones mas. También
participamos como inversores en Inversiones por
el Clima, vehiculo de inversion patrocinado por Afi
Inversiones Globales focalizado en bonos verdes

y que ofrece sesiones formativas a sus miembros.
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Impact Europe | HUB

Educo Hub

SpainNAB

CONSEJO ASESOR PARA LA

INVERSION DE IMPACTO Desde 2023 impulsamos una comunidad para

potenciar la innovacion y la equidad educativa

' Shisz mediante eventos inspiradores.
Fou ndatlon = En 2024 celebramos una jornada sobre

Medicién e Inversion de Impacto,
organizada juntamente con la Catedra de
Participacion en eventos del sector Impacto Social de la Universidad Pontificia

Comillas (ICADE) durante la cual se presentd

= En 2024 participamos en la sesion “Impact el informe “Propuestas para la Medicion y
Investing in the Global South” organizada por Gestion del Impacto Social” elaborado por el
SpainNab dentro de la Impact Week evento laboratorio de ideas de la Catedra de Comillas
que celebra cada afio Impact Europe, una y en la que contamos también con SpainNab.

red de 350 proveedores de capital de impacto
europeos creada en 2014 y focalizada en

la expansién de la inversion de impacto en
Europa. También participamos en los eventos
anexos organizados por Seed Capital Bizkaia
y en la mesa redonda sobre “Inversion de
Impacto en Fundaciones” organizada por el
Fondo de Fundaciones.

* Por otro lado participamos en el encuentro
anual “Camino al Impacto 2024"
patrocinado por Open Value Foundation
y como ponentes en la sesion “Inversion de
Impacto para una Transicién Justa en el Sur
Global".

* Finalmente, formamos parte de una sesion
de trabajo sobre medicion de impacto en

e/ Ship2B Impact Forum celebrado en

noviembre de ese mismo afo.







Conoce las inversiones de Educo

En este apartado os mostramos en detalle algunos de los fondos y bonos de impacto en los que hemos
invertido durante 2024 asi como sus indicadores, estrategias y tematicas de impacto, incluyendo varios

ejemplos de proyectos financiados.

Inversiones por el Clima

Este fondo de inversidn, creado por y para las Con sus inversiones busca contribuir a varios
fundaciones, persigue promover el cuidado objetivos sostenibles, priorizando la lucha
y preservacion del medioambiente, con una climética:

especial vocacion por la lucha climatica, a través
de la materializacion de inversiones sostenibles

en bonos verdes.

Energia Uso
asequible y no sostenible de Infraestructuras
contaminante los recursos sostenibles y
naturales resilientes

Innovacion
en soluciones
tecnolégicas

Transicion
justa

(L




A cierre de diciembre de 2024 el vehiculo estaba
invertido en 17 bonos verdes: 13 de emisores
publicos y 4 de emisores privados. Con una cartera
de proyectos centrada en transporte limpio, energia
renovable, edificaciones sostenibles, proteccion

de los ecosistemas o gestion de agua, entre otros,

Indicadores de impacto (KPIs)

Produccion de energia por ano
(kwh/ano)

Ahorro de emisiones de CO,

(tn)

Emisiones de CO,
evitadas/afio

Energia generada
(cwh)

Capacidad total energia
renovable afadida (GW)

Ahorro de emisiones CO, por afo
(toneladas de CO,/afio)

*Los indicadores solo hacen referencia a las emisiones sostenibles

Distribucion por categoria de proyectos

B (3¢

Transporte Energia Edificaciones
limpio renovable sostenibles
45,61% 31,90% 5,63%
Jo
Gestion Proteccién Otros
del agua ecosistemas proyectos

3,58% 3,42% 9,87%

*La distribucién solo hace referencia a las emisiones sostenibles

que contribuyen de manera positiva a la lucha

contra el cambio climatico.

A continuacién se muestran los principales

indicadores de contribucion climatica de la cartera
del fondo.
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Ejemplo de proyecto financiado a través de un bono de Orsted:

Parques edlicos terrestres y mai
Energia renovable

N
Orsted es una empresa danesa desarrolladora de /r

proyectos de energia renovable. El bono verde ha
financiado los siguientes proyectos de energia edlica:

® Gode Wind 3: Parque edlico marino de
242 MW en el Mar del Norte aleman, parte
del cluster Gode Wind junto con Gode Wind
1y 2. Proporcionard energia limpia a unos
250.000 hogares, reduciendo las emisiones
de CO2 en mds de 500.000 toneladas anuales.
El proyecto contribuird significativamente a los
objetivos de energia renovable de Alemania.

Borkum Riffgrund 3: Proyecto eélico marino
de 900 MW, también en el Mar del Norte
alemdn. Con capacidad para abastecer

a aproximadamente 1 millén de hogares,
este parque evitard la emisién de 1,9 millones
de toneladas de CO2 al ano.

l y 3 millones
Sunflower,Wind: Parque edlico terrestre de hogares
de 201 MW en Kansas, EE.UU. Suministra energia

a 68.000 hogares y reducird las emisiones
de CO2 en 400.000 toneladas anuales. II ’3 67 MW
de capacidad
Fuente: Orsted Offshore wind energy energética

4 L]
GSIF Africa
GSIF Africa es un fondo de inversién de impacto mejorar los medios de vida de las personas mas
espafol centrado exclusivamente en generar vulnerables.

impacto social en Africa subsahariana.
Desde su creacion en 2019 y hasta diciembre
El fondo invierte en pequefias y medianas empresas de 2024, el fondo ha invertido 24,5 millones en

africanas con modelos sostenibles y escalables para 19 empresas repartidas por 7 paises de la region.




GSIF Africa Impacto agregado

Creacion de empleo decente

Sostenibilidad

medioambiental

5.913 45% 54%

personas mujeres jévenes, empleados
empleadas en empleadas menores de 30 afnos

Empresas invertidas

::I::'I:a:;::es 746 de CO, evitadas
TG empleos creados en total por
las empresas en 2024
implementan opera en zonas

politicas y practicas
agricolas sostenibles
y regenerativas

Empresas invertidas

100% 95%

= aplican politicas para promover ofrecen cuentan con
un entorno laboral seguro y formacion certificaciones que
garantizar unas condiciones asus avalan la cali dqq p
de empleo dignas empleados g !
P 9 P sostenibilidad y/o

cardcter orgénico
de sus productos

= ofrecen un paquete de beneficios
sociales a sus empleados

Desarrollo de las economias locales

sensibles para

la biodiversidad y
muchas impulsan
la conservaciéon
de bosques y
zonas rurales
mds apartadas,
fomentando

una agricultura
orgdnicay
respetuosa

y acceso a bienes y servicios inclusivos

80%

del capital
de las esta
en manos de
accionistas
locales

100%

= tienen como misién mejorar la calidad de vida de colectivos
vulnerables, especialmente en el sector agricola

= se han fortalecido, en parte gracias nuestra inversion,
aumentando de media la facturacion en un 67% y el EBITDA
en un 76% en comparacién con 2023

Promocion del papel de la mujer

Empresas invertidas

48%
de mujeres en puestos

de responsabilidad en
lasempresas invertidas

100%

= cumple con criterios de igualdad y no presenta
casos de discriminaciéon

» la mayoria de los consumidores de los
productos y servicios son mujeres

X Challenge

Invest in women. Invest in the world

Alineamiento del porfolio con el

100% cumplen con los criterios de liderazgo

B50% cumplen con los criterios de consumo

/13

han sido
fundadas
por personas
locales

45%
de los puestos de

trabajo ocupados
por mujeres

42% cumplen con los criterios de empleo

o o -
17 %o cumplen con los criterios de emprendimiento
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Agricultura. Uganda. ejemplo de proyecto financiado.

Es una empresa familiar
dedicada al procesado y
exportacion de café ugandés
a mercados de valor afiadido.
La empresa cuenta con una
red de pequenos agricultores
cafeteros que suministran
café. Se les ofrece pago por
adelantado y se encarga de
los procesos postcosecha
para garantizar que la calidad
del café no se vea
comprometida. También
ofrece formacién gratuita
para facilitar el aumento de la
productividad y el suministro
de insumos agricolas
subvencionados. Todo ello
repercute en un aumento

de los ingresos de estos
pequenios productores.

7.893

pequenos

productores
con los que
trabaja

33% 27%

mujeres jovenes

65%
han accedido
a formacion

29%

han accedido
a financiacién

251

empleos directos
generados
este afio,

manteniendo
45 puestos
existentes

y creando
206 nuevos

35% 80%

mujeres jovenes

100%

de los 6rganos
directivos

estéin compuestos
por personas
locales

5.984

productores han
mejorado su
acceso a activos
productivos

201

empleos indirectos
generados

Resultados

Incremento

del 176% en su
facturacion.

Su beneficio neto
crecié en un 235%,
mejorando su
margen bruto

del 17% al 18%

y su margen neto
del 10% al 12%

En 2024 han iniciado la construccion de nuevas instalaciones que integraran
sus oficinas y planta procesadora de café, y estan impulsando activamente
la creacién de SACCOS (cooperativas de ahorro y crédito) para fomentar

el ahorro entre los pequerios productores.

i

F

%
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Fondo CT European Social Bod Fund

El Fondo, el primero de este tipo en Europa, tiene
como objetivo obtener un rendimiento tanto
financiero como social mediante la inversién en
bonos de alta calidad crediticia en toda Europa. Se
centra en obtener resultados de impacto positivos

para las personas, las comunidades y la sociedad

= 152 emisores a través de 236 bonos,
incluidos bonos sociales, bonos sostenibles,
bonos de transicion, bonos verdes con
beneficios sociales y bonos generales con
beneficios sociales

* Financiacién de mas de 150.000 camas
hospitalarias

= Financiaciéon de la renovacion o creacion de
201.168 viviendas sociales

* Apoyo a méas de 3.100.000 estudiantes a
través de la formacion profesional o académica

en su conjunto. A lo largo del afio 2024, el Fondo
ha financiado a organizaciones que generan
resultados sociales via la compra de bonos. Los
bonos mantenidos dentro del fondo han contribuido

a varios logros destacados en materia de impacto:

Apoyo a la creacién o conservacion de mas
de 1.200.000 puestos de trabajo

Financiacién de préstamos a
1.551 hospitales ptblicos

55 millones de toneladas de emisiones de
CO, evitadas

Equivalente al cierre de 14 centrales
térmicas de carbén

19 millones de mwh de energia renovable
producida

Todas las inversiones se asignan a los 17 ODS de las Naciones Unidas a través de los 169 objetivos subyacentes,

lo que demuestra la alineacién del Fondo con los imperativos sociales y medioambientales globales.

Alineacion con los ODS

% of NAV
30%

25%

20%
16,7%

15% ‘
10%
4,7%
5%
1.2% l 1,6%
0,6%
0 [

oos |l

25,2%

1,9%
0,6% gum' 0,3%
I - I

O "oooon|

0,5%
|
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KBC Social Bond. tjemplo de bono financiado.

Tematica: Empoderamiento social. Educaciéon y formacion

La educacién es un factor clave para el
progreso social y la movilidad, y el Objetivo
de Desarrollo Sostenible n.° 4 de las Naciones
Unidas estd dedicado a este dmbito. El fondo
se centra en bonos que apoyan programas
de educacion y formacién inclusivos en la
ensefianza primaria y secundaria, asi como
en la formacidén profesional, el aprendizaje y

la educacidn superior.

KBC es el decimoquinto banco mds grande
de Europa en capitalizacién bursétil. Y es una
importante fuente de financiacioén de diferentes
sectores sociales, como la sanidad, la tercera
edad, la educacion, las infraestructuras basicas

y la vivienda asequible.

El KBC ha emitido dos bonos sociales en
menos de un ano, con los que ha recaudado
750 millones de euros. Tiene como objetivos
aumentar la educacién de buena calidad y
reducir las desigualdades educativas. Este

bono social tiene dos criterios de elegibilidad:

* Financiacion del desarrollo, adquisicion,
construccién, ampliacidn o renovacién de
edificios, equipos, infraestructuras y fines
corporativos generales relacionados con
hospitales.

® Financiacién de actividades para escuelas
publicas, incluyendo guarderias y
universidades: construccion, ampliacién o
renovacién de equipos e infraestructuras
y programas especificos, mobiliario,

materiales diddcticos y otros equipos.




IFFIm (International Facility for Immunization)

El singular modelo de financiacién de IFFIm para
la salud mundial se basa en la colaboracién entre
paises donantes, inversores privados, el Banco
Mundial y Gavi (Alianza para las Vacunas). IFFIm

recibe compromisos de financiacién a largo plazo,

con la ayuda del Banco Mundial, los convierte en
garantias que permiten aumentar la emisién de
bonos para vacunas. El dinero recaudado mediante
los bonos proporciona financiacién inmediata para

los programas de inmunizacién de Gavi.

legalmente vinculantes, de los paises donantes vy,

Indicadores de mision

8m
Target: 7-8m
6m
Target: -10%
)
4m
40% orm
30% 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Baseline
Indicador de misién 1 Indicador de mision 2
Tasa de mortalidad de menores de 5 afios Muertes futuras evitadas con el apoyo de Gavi
400m 15m
Target: 320-380 m
9 ne 123
0
300m - Sy 10,7
251 -~ 10m S
10,2 10,2
200m 9,2 T
-0
5m Target: -25%
100m
0 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Baseline

Indicador de misién 4
Reduccién del nimero de nifios que recibern dosis cero

Indicador de misién 3
Futuros AVAD evitados
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Target: 300 m

300 m
100bn
Target:
UD$ 80-100bn
200 m 75bn 73,6 _.©
50bn
100 m
25bn
0 Obn
2020 2021 2022 2023 2024 2025 UD$ 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Indicador de misién 5 Indicador de misién 6
Nifios Unicos inmunizados a través de la inmunizacion Beneficios econdmicos generados a través de las
sistematica con el apoyo de Gavi inmunizaciones apoyadas por Gavi

A pesar de la confluencia de riesgos que el mundo siguié enfrentando en 2024, los socios y paises de la
Alianza para las Vacunas estan en camino de lograr la mayoria de los seis indicadores de mision para el

periodo estratégico 2021-2025.
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Action Logement Service

Inversion total: El grupo invirtié u
total de 14.000 millones de euros

Viviendas iniciadas: Se pusieron
en marcha mas de 44.000 nueva

viviendas '

Rehabilitacion de viviendas:
Se rehabilitaron mads de

42.000 viviendas

Permisos de construccion:
Mds de 43.000 permisos para
viviendas sociales e intermedias

Ayudas y servicios: El grupo
facilitd 780.000 ayudas y servicios
destinados a la movilidad
residencial y el acompafamiento
de los empleados, con el objetivo
de alcanzar las 800.000 en 2025.

Action Logement Service es una entidad francesa
de utilidad social que financia la construccion de
viviendas sociales e intermedias, participa en la
financiacién de politicas publicas a favor de la

vivienda y presta ayudas y servicios a particulares.

La vivienda asequible es esencial para contribuir
al desarrollo de las empresas, al dinamismo de los

territorios y a la cohesién social.

Los fondos del bono en cartera pertenecen a la

emision inaugural de Action Logement Service de

2019, y fueron asignados en su totalidad en 2020.
El modelo de Action Logement permitié que en
2024 se impulsara la construccién y renovacion
de cerca de 86.000 viviendas, reforzando el acceso

al empleo a través de soluciones de alojamiento.

Los resultados e indicadores de impacto globales
del Grupo Action Logement durante el afio 2024
reflejan la continuidad de su estrategia de inversion
financiada mediante este tipo de instrumentos y

las contribuciones de las empresas.
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Principales ayudas para inquilinos e

T

Garantia Visale: ) ol e \5
Aval gratuito para el alquiler e L e N

) | I Avance Loca-Pass:
Actua como fiador gratuito

cubriendo impagos Financiacién del depésito
y dafos para quienes
carecen de avalista personal. Préstamo sin intereses

para pagar la fianza,

con devolucién
aplazada hasta
en 25 meses.

Ayuda Mobili-Jeune para jévenes

Subsidio mensual de hasta 100€ para
el alquiler de jovenes trabajadores en
formacion o alternancia.

Impacto y gestion digital

14.000 Basqueda simplificada

mediante AL-in

Plataforma 100% digital
que consultar ofertas, subir
documentos y gestionar
candidaturas desde
cualquier dispositivo.

(e

ayudasy se
habitaciona

Vivienda social e intermedia

Accién Logement gestiona mas de un millén de
viviendas con alquileres por debajo del mercado.

+44.000 +42.000 780.000

Viviendas Viviendas Beneficiarios de ayudas
puestas en obra rehabilitadas y servicios entregados







A eouco

educar cura

Somos Educo, una ONG que trabaja en mas de 18 paises
por el bienestar y los derechos de la infancia, en especial
el derecho a recibir una educacion de calidad.

Estamos al lado de nifios y nifias de todo el mundo, especialmente
los que viven en situacién de vulnerabilidad, pobreza o falta de
oportunidades. Pase lo que pase, nada nos detiene: ante cualquier
crisis, conflicto armado o emergenciaq, la educacién no puede parar.
Porque la educacion es urgente: cura, empodera y protege.

@ educo.org educo_ong {F educoONG X Educo_ONG
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